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Introducéo

Esta edicdo de dezembro tem o objetivo de apresentar a
evolugdo na arrecadagéo de Participagdes Governamentais pelo
Estado do Rio de Janeiro. O montante de R&PE resulta de
fatores diversos. Mas, em resumo, as principais variaveis aqui
abordadas seréo a produgéo de petréleo e gas natural e 0s pre¢os
das matérias-primas. E, por fim, serdo mostradas algumas
perspectivas para o ano de 2019, permitindo, com isso, ajustar
as expectativas sobre a importancia que ingressard nos cofres
do ERJ oriunda das atividades de Oleo e Gas.

Royalties & Participacdes Especiais | R&PE

Grdfico 1 - Arrecadacgéo de Royalties (dezembro/2018)

R$3.000
R$2.429,49

R$2.500
R$2.652,36

(em milhdes)

R$2.000
R$1.500
R$1.000

R$500

RS- ~
W B R n®

s o
o
I Rio de Janeiro

1
«\’b W r:e" \\‘

:
o e

«®
. Brasil
Royalties até 5% - BR

Royalties até 5% - RJ

Royaltiels excedentes a 5% - BR

Royaltiels excedentes a 5% - RJ

Fonte: Elaboracéo Prépria partir de dados da ANP

Segundo a Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP), no més de dezembro de 2018, o Brasil
realizou perda de 8,4% na arrecadacéo via royalties e fechou o
més com um nivel de R$ 2.429.490.262,73.

No caso do Estado do Rio de Janeiro, a queda foi de 13,16% e
fechou o més de dezembro com um valor arrecadado de R$
435.767.170,54, sendo que 57,6% desse valor provém de
“royalties até 5%”%; e 42,4%, de “royalties excedentes a 59%2,
Esse recuo na quantia do ERJ est4 relacionado a soma recorde
no més de novembro — a maior arrecadacdo da serie historica
desde janeiro de 1999.

Apesar da redugdo no comparativo mensal, o ano de 2018
protagonizou ganhos de 58,31% em relacdo ao ano anterior e
resultou em um nivel de arrecadacdo acumulada de 4,19 bilhdes
de reais, montante que € o maior alcangado nesses 19 anos.

1 Conforme Lei n°® 7.990/89

2 Conforme Lei n°® 9.478/97

3 A participagdo especial € uma compensagio financeira extraordinaria
devida pelos concessiondrios de exploragdo e producgdo de petréleo ou gas
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Grdfico 2 - R&PE — Estado do Rio de Janeiro (2017-2018)
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Fonte: Elaboracédo Prépria a partir de dados da ANP

Embora o crédito referente ao terceiro trimestre de 2018 tenha
sido feito no més de novembro, é importante ressaltar que,
como pode ser analisado no Grafico 2, a arrecadacdo
proveniente de Participacdo Especial (PE)® representou mais de
R$ 2,71 bilhdes nas contas do Estado do Rio de Janeiro. No
comparativo com o trimestre imediatamente anterior, houve
variagdo positiva de 5,84%.

A elevacdo nominal das arrecadacdes via Participacdo Especial
durante 0 ano de 2018 se faz evidente. O ERJ acumulou o valor
recorde de R$ 8,88 bilhdes somente nessa modalidade de
Participacdo Governamental.

Producdo Nacional

Grdfico 3 — Produgdo de petroleo (2010-2018)
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Fonte: Elaboracéo Prdpria a partir de dados da ANP

natural para campos de grande volume de produgdo, conforme determinado
pela Lei n° 9.478/97.
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Nesse topico, a producdo do més de outubro de 2018 €
analisada, ja que é preciso levar em consideragdo o hiato de dois
meses entre a producdo e a distribuicdo das participagdes
governamentais.

Como visto no Grafico 3, a producéo bruta de petréleo no Brasil
e no Estado do Rio de Janeiro fecharam outubro no nivel de
12,88 milhdes de m? e 9 milhdes de m3, respectivamente. Esse
volume equivale, em nivel nacional, a mais de 81 milhdes de
barris (2.614 mb/d) e, em nivel local, a mais de 56 milhdes de
barris (1.826 mb/d).

Apesar da queda na arrecadacao entre 0s meses de novembro e
dezembro, a produgdo nos meses de competéncia das
participacdes governamentais (setembro e outubro) aumentou
em 8,67%, no caso do Brasil, e 7,53%, no caso do Estado do
Rio de Janeiro.

Da mesma forma, a partir da anélise do Grafico 3, é possivel
perceber que a produgio brasileira de petroleo esta “andando de
lado”, sem um crescimento muito expressivo entre 2017 e 2018.
Desde maio de 2017, o resultado brasileiro ndo ultrapassa a
barreira dos 13 milhGes de m3. No periodo recente, os niveis de
6leo cru produzidos vém oscilando préximos a maxima
histdrica de 13,45 milhdes de metros cubicos alcangada em
dezembro de 2016.

Grdfico 4 — Produgdio no ERJ e os 5 maiores campos (2018)
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Tabela 1 - Participagdo dos 5 maiores campos do ERJ

Regido/campo Quantidade (m3) | Participacdo (%)
Rio de Janeiro 8.999.390,7 100,00%
Lula 4.429.293,7 49,22%
Roncador 960.376,8 10,67%
Marlim Sul 731.968,8 8,13%
Marlim 526.078,4 5,85%
Marlim Leste 351.195,9 3,90%
QOutros 2.000.477,2 22,23%

Fonte: Elaboracéo Prdpria a partir de dados da ANP

4 Matéria “Petrobras tem cenario desafiador para recuperar reservas
apods nova queda”. Jornal Valor Econémico, de 01/02/2019.
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Segundo a ANP, no més de outubro, o Estado do Rio de Janeiro
foi responsavel por 69,85% do total de 6leo produzido no pais.
Mesmo com reducdo de 0,74 pontos percentuais no
comparativo mensal, o Estado mantém o protagonismo
nacional.

Dentre os campos de extracdo de petrdleo confrontantes ao
territério fluminense, os 5 maiores representaram, no més de
outubro, 77,77% do total da produgdo do Estado, conforme
mostram o Gréfico 4 e a Tabela 1.

O campo de Lula, localizado na Bacia de Santos e maior
produtor petrolifero nacional, teve crescimento produtivo de
9,12% em outubro e fechou o més com a maior producdo na
histéria do campo, em um nivel de 4.429.293,69m3. Como
analisado na tabela 1, o campo de Lula vem representando
49,22% da producéo de petréleo do Rio de Janeiro, 0,72 pontos
percentuais a mais que setembro.

O campo de Roncador, destaque na Bacia de Campos e o
segundo maior campo produtor fluminense, produziu no més de
outubro 960.376,8m? de 6leo cru e teve variagdo positiva de
21,58% em relagdo ao més imediatamente anterior. Tal ganho
produtivo é, em sua grande parte, devido ao retorno da
plataforma P-52 que parou para manutencdo no més de
setembro.

O campo de Marlim Sul, na Bacia de Campos, manteve-se
como o 3° maior produtor do Estado do Rio de janeiro, com um
nivel de 731.968,8m3 de 6leo. Em outubro, realizou ganho de
14,88% no comparativo com 0 més anterior.

Apesar de se manter como 4° maior campo do Estado no més
de andlise, o campo de Marlim, também na Bacia de Campos,
realizou perdas produtivas de -29,10% no acumulado anual,
2,91% no comparativo com o més de anterior e fechou outubro
com um nivel produtivo de 526.078,4m3 do 6leo cru.

Desde 2015, a producdo nesse campo vem declinando.
Entretanto, a venda de 25% do campo de Marlim est4d em
negociacdo entre a atual concessiondria e uma empresa
chinesa®.

Em outubro, o campo de Marlim Leste realizou ganhos de
10,20% no comparativo com 0 més anterior, e se manteve como
5° maior produtor do Estado.
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Precos

Grdfico 5 — Prego de Referéncia x Brent e Cdmbio (2018)
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Fonte: Elaboracéo Prépria a partir de dados da ANP

Como determinado pela ANP, o Prego de Referéncia do
Petréleo (PRP), adotado para o calculo das participagOes
governamentais, é calculado mensalmente pela média mensal
do preco do petréleo tipo Brent, em délares norte-americanos
por barril (US$/bbl), ao qual se incorpora um diferencial de
qualidade. A unidade de medida é em reais por metro clbico
(R$/mB3).

Como se pode analisar através do Gréfico 5, entre os Precos de
Referéncia atribuidos pela ANP para 0s 5 maiores campos do
Estado do Rio de Janeiro, no més de outubro, o campo de Lula
foi 0 que mais se aproximou do preco médio mensal do 6leo
tipo Brent, representando 87,85% do mesmo, e fechou o més
com o preco de R$ 1.674,13/m3.

O campo de Roncador, segundo maior produtor da commodity,
fechou outubro cotado a R$ 1.542,80/m3, representando
80,96% do petréleo tipo Brent.

O campo de Marlim Sul teve o preco fixado no nivel de R$
1.552,38/m3 e fechou outubro representando 81,46% do valor
médio Brent no mesmo periodo.

Considerando tudo mais constante, as principais variantes do
Preco de Referéncia dos campos analisados sdo: o prego do 6leo
tipo Brent e taxa de cAmbio do referido més. Sendo assim, como
se pode analisar no Gréafico 5, o evidente crescimento do Prego
de Referéncia durante 0 ano de 2018 esta estritamente
relacionado com a elevagdo das médias mensais da taxa de
cambio e do preco do Brent durante o ano.

5 Inclui o 6leo condensado
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Consequentemente, a leve queda do Preco de Referéncia,
observada no Gréfico 5, entre 0 més de setembro e de outubro,
esta relacionada a simultanea redugdo da taxa de cdmbio média
e do preco médio do Brent no mesmo periodo.

R&PE | Perspectivas

Grdfico 6 — Proje¢des de Oferta e Demanda — Mundo (2019)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da EIA

Segundo as projecGes do Panorama Energeético de Curto Prazo
da Administragdo da Informagdo de Energia (EIA, sigla em
inglés), no 1° trimestre de 2019, a oferta mundial de Petroleo e
outros Liquidos® chegara ao nivel de 100,81 milhdes de
barris/dia, com isso, é esperada uma redugdo de 1,10% no
comparativo com o trimestre anterior.

Em contraponto, para o 1° trimestre de 2019, foi projetado um
nivel de demanda de 100,66 milhdes de barris/dia e
consequentemente, no comparativo com o trimestre anterior, é
esperada uma queda de -0,56%.

Como pode ser analisado no Grafico 6, o nivel da oferta
continua maior que a demanda de petréleo. No entanto, é
evidente a diminuicdo da diferenca entre tais forcas, ja que nos
trimestres anteriores estavam mais distantes do ponto de
equilibrio do mercado.
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Grdfico 7 — Oferta Mundial de Petréleo (em milhées b/d)
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Tabela 2: Oferta mundial 3T18 x 4T18 — proje¢éio (em MMb/d)®

Origem | 3°trimestre/2018 | 4°trimestre/2018 | Variacao (%)
Mundo 101,00 101,94 0,93%
OPEC 37,22 37,37 0,40%
EUA 18,4 18,91 2,77%
Russia 11,49 11,63 1,22%
Canada 5,18 5,25 1,35%
China 4,74 48 1,27%
Brasil 3,74 3,42 -8,56%
México 2,1 2,02 -3,81%

Fonte: Elaboragéo prdpria a partir de dados da EIA

Como demonstrado na Tabela 2 e no Gréfico 7, dentre 0s mais
influentes produtores de petr6leo no mundo, Brasil e México
foram os dois Unicos paises que realizaram perdas produtivas
no comparativo com o trimestre anterior, -8,56% e -3,81%,
respectivamente.

Entretanto, deve ser dado destaque aos Estados Unidos que,
além de acumular ganho produtivo anual de 12,76%, também
teve ganho produtivo de 2,77% entre 0 3° e 0 4° trimestres de
2018, bem acima da média mundial.

A produgdo norte-americana tem sido um fator importante na
queda do preco do petrdleo (Brent e WTI) vista a partir do més
de outubro de 2018, apesar de problemas com o abastecimento
de tradicionais fornecedores internacionais, tais como: Irg,
Libia e Venezuela, principalmente.

5 MMb/d — milh&es de barris por dia.
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Grdfico 8 — Proje¢do do Brent Spot
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados da ANP

Como ja analisado no Grafico 5, no ano de 2018, o preco médio
do Brent operou com viés de alta. Contudo, o Gltimo trimestre
do ano apresentou uma reversao no movimento de alta.

Segundo projec¢des da Administracdo da Informagéo de Energia
(EIA, na sigla em inglés), a perspectiva para o primeiro
trimestre do ano de 2019 é de queda. A tendéncia é que o preco
médio do Brent chegue a minima de US$ 60,00 e feche 2019 ao
nivel de US$ 62,64, mostrando a tendéncia de uma leve
recuperacao.

Consideracdes Finais

O ano de 2018 foi um marco. Nunca se arrecadou tanto em
Royalties e Participacbes Especiais no Brasil e, por
consequéncia, no ERJ. Em relacdo ao ano de 2017, a
arrecadacdo do ERJ subiu quase 60%, mais em fungdo da
variacdo de precos no periodo do que do acréscimo na
producéo, que bateu em outubro como iniciou em 2018.

O preco do petrdleo tipo Brent em reais terminou o més de
outubro valendo cerca de 36% a mais do que o inicio do ano. O
dolar norte-americano chegou na mesma época a um valor 17%
maior, tendo chegado a se valorizar 28% no meio do periodo.

Espera-se o crescimento na producdo em 2019, com base na
entrada de novas plataformas em operacdo. Futuras edi¢Ges
terdo como objetivo acompanhar o desempenho dos pre¢os
envolvidos no cOmputo das Participagdes Governamentais de
interesse do Estado do Rio de Janeiro.

RIOPREVIDENCIA | Expediente

Diretor Presidente Reges Moisés dos Santos

Gerente de Operacdes e Planejamento Kelli Manhaes
Coordenador de Operacdes Financeiras Rodrigo Martins
Equipe Técnica Nicholas Cardoso, Alisson Batista, Fernanda
Moreira e Jodo Moura.




