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INVESTIR??!!

CONSUMIR??!!

ESPECULAR??!I



Primeira Nocao Fundamental

v Toda forma de investimento tem risco!

» Ou seja, Iinvestimento com
risco ndao é algo exclusivo dos
mercados de acoes ou de
commodities.




(/ TEsourRODIRETO

Titulo Rentabilidadeanual ~  Investimentominimo  PrecoUnitirio  Vencimento
—-— I T mm—— (7 11.72% RS 30,87 RS 771,79 01/07/2024 ( Simule
- I TESOURO PREEIXADO 2026 (2) 11,36% R$ 33,01 BEEe || S < Sirmule
I Ioﬁfﬁyoggefnffﬂf‘z%g i ) E\' 11,48% RS 37,51 RS 937,85 01/01/2031 ( Simule
— :I T @ SELIC +0,0609% RS 113,64 R$11.364,18  01/09/2024 ( Simule
I TESOURO SELIC 2027 (2)  seuc+o19m% R$ 112,72 R$11.272,57  01/03/2027 C Simule
’_I TESOURO IPCA* 2026 (E} IPCA + 5,32% RS$ 30,28 R$3.028,12  15/08/2026 ( Simule
PGS I TESOURO IPCA* 2035 [E:] IPCA +5,65% RS 37,00 RS 1.850,46  15/05/2035 ( Simule
I TESOURO IPCA 2045 f&] IPCA +5,65% RS 32,08 RS 1.069,66  15/05/2045 ( Simule
R I CTOEH? i"rjozge Lfeif;;m 2030 |\a IPCA + 5,53% RS 29,45 R$2.945,45  15/08/2030 ( Simule
I IOEH?EJEDEEEEESC“&;S 24k (?) IPCA + 5,65% RS 39,78 R$32.978,90  15/08/2040 ( Simule
\I cToEn?E:onE EE 'rfei‘f‘r;s 2055 @;] IPCA + 5,68% RS 40,68 R$4.068,32  15/05/2055 < Simule

Ry I B o | N | N [ R S B o el e 2 Mg 0 [ 01N

Fonte: www.tesourodireto.com.br — valores obtidos em 18/02/22




Entao tem risco na Renda Fixa????

Exemplo 1: Alguém compra um titulo do Tesouro Direto
do tipo Tesouro IPCA com vencimento em 2035 e taxa
determinada de Variacao do IPCA + 4% ao ano.

Pergunta: Esse investidor pode dormir tranquilo, porque
esse investimento nao tem risco?

Vamos analisar a ilustracao do proximo slide >>>



Tesouro IPCA+ 2035
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v E se for prefixado, ainda tem risco na Renda Fixa????

v Exemplo 2: Alguém compra um titulo do Tesouro Direto
do tipo Prefixado com vencimento em 2026 e taxa
determinada de 7% ao ano.

v Pergunta: Esse investidor pode dormir tranquilo, porque
esse investimento nao tem risco?

v Vamos analisar a ilustracao do proximo slide >>>



Tesouro Prefixado 2026
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v E se for baseado na Selic, ainda assim tem risco na
Renda Fixa????

v Exemplo 3: Alguém compra um titulo do Tesouro Direto
do tipo Tesouro Selic com vencimento em 2027 e taxa
determinada pela Taxa Basica de Juros do Banco
Central, conhecida como Taxa Selic.

v Pergunta: Esse investidor pode dormir tranquilo, porque
esse investimento nao tem risco?

v Vamos analisar a ilustracao do proximo slide >>>
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Segunda Nocao Fundamental

v Ao se adicionar expectativa de retorno, normalmente
se associam fatores de risco adicionais!

> Logo, € muito recomendavel
ter bastante cuidado com
ofertas "milagrosas” que
aparecem por ai...




COMPOSICAO DO RISCO

= Risco Sistemico + Risco Diversificavel

Risco Sistémico: se origina de fatos que provocam impactos no
mercado, com tendéncia a afetar todos os ativos

Risco Diversificavel: se relaciona com fatores especificos que
afetam determinado ativo ou grupo de ativos, nao afetando
necessariamente o mercado




Terceira Nocao Fundamental

v Diversificacao € muito importante para diluir o risco!

> A vovO e a bisavo... e até a
tataravo ja diziam:
“"Nao coloquem todos os ovos nha
mesma cesta”




MERCADO DE ACOES




v’ Sera que o Mercado de Acoes tem conexao com a
realidade do Pais e do Mundo????

v Ou é algo muito louco e so vive de especulacao???
v O que vocés acham?

v Vamos observar a ilustracao do proximo slide >>>
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RIOPREVIDENCIA

O QUE ALTERA O VALOR DAS ACOES?

A performance das acoes depende de fatos futuros, portanto
é correto afirmar que o mercado acionario vive de expectativas

"As acoes sobem no boato e caem no fato”
Trés possiveis consequéncias para cada fato novo:
S Confirma a expectativa: nada ocorre com o preco da acgao;

S Frustra a expectativa: as agcoes tendem a cair;
S Supera a expectativa: as acoes tendem a subir.
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BASES DE VALOR PARA UMA EMPRESA

VALOR PATRIMONIAL (CONTABIL)

VALOR DADO PELO MERCADO

MODELOS DE VALUATION
> Fluxo de Caixa Descontado

> Multiplos (Avaliacao Relativa)




Vejamos alguns numeros
do mercado brasileiro e

de outros mercados globais...




RIOPREVIDENCLA

VALOR DE MERCADO DAS COMPANHIAS LISTADAS




RICPREVIDENCLA

CAPITALIZACAO DE MERCADO
Os Maiores do Mundo (fonte: Bloomberg) — 18.Fevereiro.2022

Estados Unidos \
US$ 49,3 trilhoes

World Mk Cap

Chi

=nina US$ 115,2
US$ 11,9 trilhoes trilhoes

Japao
US$ 6,4 trilhoes -

Brasil
Hong Kong US$ 887 bilhoes

US$ 6,3 trilhoes

Reino Unido

US$ 3,6 trilhoes /




CAPITALIZAGAO DE MERCADO

Estados Unidos (fonte: Bloomberg) — 18.Fevereiro.2022

Maiores Empresas por Valor de Mercado - US$ bilhoes

- Apple:

- Microsoft:

- Alphabet (Google):

- Amazon:

- Tesla:

- Berkshire Hathaway:

- Nvidia:

2.760
2.180
1.750
1.570
905
700
613

- Meta Platforms (Facebook): 565

- Visa:

- JPMorgan Chase :

486
447

é

B Microsoft

Google




CAPITALIZAGCAO DE MERCADO

Brasil (fonte: Bloomberg) — 18.Fevereiro.2022

Maiores Empresas por Valor de Mercado - US$ bilhoes

- Petrobras: 88 e

- Vale: 86 .

B Ital.,l: 46 PETROEBRAS

- Ambev: 45 v

- Bradesco: 37 YaLE
- Weg: 25

- Santander Brasil: 23 m
- Rede D "Or: 20

- BTG Pactual: 19

- Itausa: 18




AS BASES PARA AVALIAGCAO DA EMPRESA

Ambiente Macroeconomico

e Taxas de crescimento do PIB
e Taxas de juros

e Nivel de emprego

e Inflacao

e Situacao cambial

Avaliacao do Setor de Atuacao da Empresa

e Concorréncia

e Precos de mercado

e Acesso as mateérias-primas
e etcC.




O PROCESSO DE AVALIAGCAO DA EMPRESA

2 Analise dos balangos mais recentes (historico de dois anos em bases
trimestrais é recomendavel)

2 Calculo dos principais indicadores de analise de balancos (liquidez,
endividamento, rentabilidade, cobertura, etc.)

2 Obtencao de informacodes adicionais (sites das empresas, press
releases, comunicados, etc.)

2 Avaliacao da cia. em perspectiva, ambiente de negdcios, etc.

S Projecoes das demonstracoes financeiras

2 Determinacgao do Valor Justo, normalmente por dois modelos:
« Modelo de Fluxo de Caixa Descontado
« Modelo de Multiplos de Mercado



Em sintese...

Analise Economica P )
Analise Fundamentalista

Analise
Financeira

‘

Existe também a Analise Grafica (ou Técnica)




Outros produtos oferecidos com frequéncia
v Caderneta de Poupanca (ainda pode ser interessante?!)

v CDB, RDB, LCA, LCI, Debéntures e outros (atencao as
caréncias e aos riscos das instituicoes)

v" FII (Fundo de Investimento Imobiliario)

v Protecao do FGC cobre até R$ 250 mil por CPF/CNPJ em
cada instituicao financeira

v O que o FGC inclui e o0 que nao inclui?



RIOPREVIDENCLA

3. Quais dos meus créditos sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC?

Sao objeto de garantia ordinaria os seguintes creditos

» depositos a vista ou sacaveis mediante aviso prévio;

» depésitos de poupanca,

+ depbsitos a prazo, com ou sem emissdo de certificado; (CDB, RDB)

+ depositos mantidos em contas ndo movimentaveis por cheques destinadas ao registro e controle do fluxo de recursos referentes a prestacdo de servigcos de
pagamento de salarios, vencimentos, aposentadorias, pensdes e similares;

» |etras de cdmbio; LC

» letras hipotecarias; LH

« |etras de credito imobiliario; LCI

+ letras de crédito do agronegécio; LCA

» operagfes compromissadas que tém como objeto titulos emitidos, apos 8 de marco de 2012, por empresa ligada.

Nao sdo cobertos pela garantia:

» 05 depdsitos, empréstimos ou quaisquer outros recursos captados ou levantados no exterior;

» as operacdes relacionadas a programas de interesse governamental instituidos por lei;

» 05 depdsitos judiciais;

» qualquer instrumento financeiro que contenha clausula de subordinagdo, autorizado ou ndo pelo Banco Central do Brasil a integrar o patriménio de referéncia
das instituicdes financeiras e das demais instituicdes autorizadas a funcionar pela referida Autarquia.

» Os creditos:

1. De titularidade de instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, de entidades de previdéncia
complementar e de regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, de sociedades seguradoras, de
sociedades de capitalizacdo, clubes de investimento e de fundos de investimento; e

2. Representados por cotas de fundos de investimento ou que representem quaisquer participacdes nas entidades referidas na alinea “a” ou nos
instrumentos financeiros de sua titularidade.

Fonte: www.fgc.org.br



Existe uma composicao ideal para
montar a sua carteira de investimentos?

v Sera que tem uma formula que
serve para todas as pessoas?

» Como distribuir entre Reserva
de Emergéncia, Investimento
de médio prazo, Investimento
de longo prazo???




Itens basicos em qualquer composicao de carteira

Reserva de Emergéncia (consenso de 6 meses de
despesas)

Investimentos com liquidez de curto prazo de acordo
com a perspectiva e planejamento de cada pessoa ou
familia

Idem para investimentos com visao de médio/longo
prazo.

A verdade é que cada pessoa ou familia tera um perfil proprio



A receita de bolo
(uma divisao possivel, entre tantas)

Reserva de Emergéncia

(6 meses de gastos)
Tesouro Selic, Fundos DI

Renda Fixa | ~ e Renda Variavel
(50% do restante) = (20% do restante)

Tesouro Direto, Fundos de RF Acdes, Fll, Fundos de Acgodes

~

Moeda Estrangeira
(10% do restante)

Fundo Cambial,
Minicontratos, ETF,
Moeda (!?)

Crédito Privado

(20% do restante)
CDB, LCI, etc.




RIOPREVIDENCLA

E as Carteiras do Rioprevidéncia?

v" Regras de investimento sao definidas por legislacao
federal.

v Plano Anual de Investimentos (PAI) é submetido
anualmente ao CONAD.

v Comité de Investimentos é mensal e define
parametros a partir das definicoes do PAI.



RIOPREVIDENCLA

v Fundo Financeiro tem insuficiéncia de cobertura, com
os aportes necessarios sendo realizados pelo Tesouro
Estadual.

v Fundo Previdenciario é capitalizado e tem meta de
rentabilidade atualmente definida pela variacao do
INPC + 4,99% ao ano (Portaria SPREV 6132/21).

v Ativos sao basicamente distribuidos entre

> Fundos de Renda Fixa, atrelados aos titulos do
Tesouro Nacional (até 100% da carteira)

> Fundos de Renda Variavel (até 20%, conf. Comité)
> Fundos de Investimentos no Exterior (até 10%)



Obrigado!

RIOPREVIDENCIA

FUNDO OMICE DE PREVIOENCIA SOCIAL DO ESTADD OO0 RIO DE JANEIRO




